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2. EMENTA
Nesse curso veremos a teoria basica de alocacao de carteira e precificacdo de ativos de finangas, assim como
algumas de suas aplicagdes praticas.

3. CONTRIBUICAO PARA A FORMAGAO DO EGRESSO

Os egressos do Programa de Pds-Graduagdo em Economia da Universidade de Brasilia possuem perfil
diversificado, atuando profissionalmente em carreiras do setor publico, empresas do setor privado e
instituicdes académicas de ensino e pesquisa. Em geral, o envolvimento com atividades de pesquisa é uma
caracteristica comum que perpassa a atuagao profissional dos mestres e doutores em seus diversos ramos
de atividade. Predomina, porém, a atua¢cdo em drgdos publicos por ser o Distrito Federal a sede da
administracdo publica federal, que é o principal empregador da mao-de-obra local. Especificamente, o
instrumental desenvolvido no curso colocarda o estudante em contato com um instrumental analitico
moderno, utilizado em diversas dreas de estudo em economia. Dessa forma, o Programa de Economia da
Universidade de Brasilia prepara os seus egressos para atuar profissionalmente em carreiras nobres tanto do
setor publico quanto setor privado, apresentando como diferencial uma sélida formagao académica em nivel
de Pés-graduacao Stricto Sensu em Economia.

4. COMPETENCIAS E HABILIDADES

Este primeiro curso de finangas tem por objetivo apresentar aos alunos os conceitos fundamentais da teoria
moderna de alocacgdo de carteira e precificacdo de ativos. A énfase do curso serd no entendimento dos
instrumentos usados na area, comecando pela teoria e passando por suas aplicagdes.
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5. CONTEUDO
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PARTE 0 — INTRODUGAO.

PARTE 1 — REPRESENTAGAO DE PREFERENCIAS E AVERSAO AO RISCO (HL capitulo 1; Ingersoll capitulo 2)

. Planos de consumo sob incerteza e risco;

. Preferéncias sob incerteza e risco;

. A funcdo de utilidade esperada;

. Representacdo de preferéncias com uma funcgdo de utilidade esperada;

PARTE 2 — DOMINANCIA ESTOCASTICA (HL capitulo 2; Ingersoll capitulo 5)

o Dominancia Estocastica de Primeira Ordem

. Dominancia Estocastica de Segunda Ordem

o A relacdo entre dominancia estocdstica e os conceitos de média e variancia.
. Dominancia estocastica, risco e retorno.

PARTE 3 — ANALISE MEDIA-VARIANCIA (HL capitulo 3; Ingersoll capitulo 4)

. O problema de minimizagao de risco;
. O trade-off entre risco e retorno;
. A fronteira de eficiéncia de Markowitz.

PARTE 4 — SEPARACAO EM DOIS FUNDOS E CAPM (HL capitulo 4; Ingersoll capitulo 6)

. A existéncia de um ativo livre de risco e o CAPM;

. O Teorema de Separacdo em dois Fundos;

. Obtendo fronteiras empiricas de eficiéncia a partir de dados de precos de ativos.
. Testes empiricos do CAPM.

PARTE 5 — TEORIA DE PRECIFICACAO POR ARBITRAGEM (HL capitulo 5; Ingersoll capitulo 7)

. Modelos de multiplos fatores
o Fatores e exposi¢do a riscos
. Modelos empiricos de multiplos fatores:

- o modelo de 3 fatores de Fama e French;

- o fator “momentum”

- o modelo de 4 fatores de Carhart

- modelos de 5 fatores, modelos de caracteristicas, outros modelos.
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PARTE 6 — ARBITRAGEM E O TEOREMA FUNDAMENTAL DA PRECIFICACAO DE ATIVOS (Ingersoll capitulo 2)
. O Teorema Fundamental da Precificacdo de Ativos
. A relagdo entre o TFPA e arbitragem

PARTE 7 — MERCADOS COMPLETOS, PRECOS DE ESTADO, E ALOCACAO EFICIENTE DE PARETO (HL Cap. 5;
Ingersoll Cap. 8 e 9)

o Ativos de Arrow-Debreu
. Mercados completos e incompletos
o Mercados incompletos e Eficiéncia de Pareto

PARTE 8 — AVALIACAO DE OPCOES EM MERCADOS COMPLETOS (HL capitulo 6)

. Mercado de Opgdes

. Opcodes e Mercados Incompletos

. Opgdes como seguro

. Precificacdo de Op¢des: o modelo Cox-Ingersoll-Ross

. Precificacdo de Op¢des Europeias: O modelo Black-Scholes

. Precificacdo de outras opgdes com cdlculo de Itd — algoritmos numéricos

PARTE 9 — FINANGAS INTERTEMPORAIS EM TEMPO DISCRETO (HL capitulo 7; Ingersoll capitulo 11)

o Carteiras dinamicas;

. Carteiras dinamicas otimas;

. Alocacdo dinamica eficiente de carteira.
. Fronteiras intertemporais de eficiéncia.
. O CAPM intertemporal.

PARTE 10 — MEDIDAS MARTIGAL (HL capitulo 8; Ingersoll capitulo 10)

. Medidas Martingal
. Medidas Martingal-equivalentes
. Equilibrio dinamico e medidas martingal-equivalentes.

PARTE 11 — FATOR DE DESCONTO ESTOCASTICO (Cochrane capitulos 1, 4, 5, e 6)

. A féormula de Gordon

. O problema de representacao do preco de ativos arriscados usando fatores de desconto
o Existéncia do fator estocdstico de desconto
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6. AVALIAGAO

A nota final serd a média ponderada dos resultados de duas provas, valendo 10 (dez) pontos cada uma.
O conteldo e o peso de cada prova sdo descritos a seguir:

Contetido Total Peso
Prova 1l HLcaps.1a4 10 50%
Prova 2 HL caps.5a 11 10 50%

O aluno que ndo comparecer a alguma prova tera direito a reposi¢do Unica no fim do semestre, se o seu
caso for previsto em lei (auséncia por motivo de doenga, com apresentagdo de atestado médico, etc.). A
matéria da prova de reposi¢cdo corresponde a toda a matéria do curso. Nao serdo dados trabalhos extras
para recuperagdo de notas.
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ACERVO DIGITAL:

Google Scholar: https://scholar.google.com.br/.
JSTOR: http://www.jstor.org/.

SSRN: https://www.ssrn.com/en/.

Research Gate: https://www.researchgate.net/home.

8.  OBSERVACOES

1) O plano de ensino corrente é apenas tempordrio, e passivel de modificagdes. Por favor cheque sempre
para ver se esta com a versdo atualizada do plano de ensino.

2) Material didatico, notas de listas de exercicios e solu¢ées das mesmas, assim como anuncios com respeito
a assuntos pertinentes ao curso, como, por exemplo, atualizagdes do plano de ensino, serdo postadas on-
line na pagina do curso no sistema MS Teams. E de responsabilidade do aluno checar periodicamente o
website para se manter atualizado de assuntos pertinentes ao curso.

3) Se o aluno desejar, poderad pedir trancamento da matéria até a data limite oferecida pelo
departamento ou até o periodo anterior a segunda prova, se for possivel trancamento nessa data.
Se o aluno fizer a segunda prova, ndo sera mais possivel trancar a disciplina.

4) A matéria do curso é construida em blocos. O entendimento da primeira parte, a Teoria do
Consumidor sob incerteza, é crucial para o entendimento restante do curso. Logo, é fortemente
recomendada a dedicagdo ao curso desde o seu inicio.
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Plano de Trabalho Semestral

Aula Data Contetdo/Tema Método Didatico
1. 18/01 | INTRODUCAO; APRESENTACAO DO CURSO Aula Expositiva
2. 20/01 | REPRESENTACAO DE PREFERENCIAS E AVERSAO AO RISCO Aula Expositiva
3. 25/01 | REPRESENTACAO DE PREFERENCIAS E AVERSAO AO RISCO Aula Expositiva
4. 27/01 | DOMINANCIA ESTOCASTICA Aula Expositiva
5. 08/02 | ANALISE MEDIA-VARIANCIA Aula Expositiva
6. 10/02 | ANALISE MEDIA-VARIANCIA Aula Expositiva
7. 15/02 | SEPARACAO EM DOIS FUNDOS E CAPM Aula Expositiva
8. 17/02 | SEPARACAO EM DOIS FUNDOS E CAPM Aula Expositiva
9. 22/02 | SEPARACAO EM DOIS FUNDOS E CAPM Aula Expositiva
10. 24/02 | SEPARACAO EM DOIS FUNDOS E CAPM Aula Expositiva
11. 03/03 | TEORIA DE PRECIFICACAO POR ARBITRAGEM Aula Expositiva
12. 08/03 | TEORIA DE PRECIFICACAO POR ARBITRAGEM Aula Expositiva
13. 10/03 | ARBITRAGEM E O TEOREMA FUNDAMENTAL DA PRECIFICACAO DE ATIVOS Aula Expositiva
14. 15/03 | PRIMEIRA AVALIAGAO Prova Escrita
15. 17/03 | MERCADOS COMPLETOS, PRECOS DE ESTADO, ALOCACAO EFICIENTE DE PARETO | Aula Expositiva
16. 22/03 | MERCADOS COMPLETOS, PRECOS DE ESTADO, ALOCACAO EFICIENTE DE PARETO | Aula Expositiva
17. 24/03 | MERCADOS COMPLETOS, PRECOS DE ESTADO, ALOCACAO EFICIENTE DE PARETO | Aula Expositiva
18. 29/03 | AVALIACAO DE OPCOES EM MERCADOS COMPLETOS Aula Expositiva
19. 31/03 | AVALIACAO DE OPCOES EM MERCADOS COMPLETOS Aula Expositiva
20. 05/04 | AVALIACAO DE OPCOES EM MERCADOS COMPLETOS Aula Expositiva
21. 07/04 | FINANCAS INTERTEMPORAIS EM TEMPO DISCRETO Aula Expositiva
22. 12/04 | FINANCAS INTERTEMPORAIS EM TEMPO DISCRETO Aula Expositiva
23. 14/04 | FINANCAS INTERTEMPORAIS EM TEMPO DISCRETO Aula Expositiva
24, 19/04 | MEDIDAS MARTIGAL Aula Expositiva
25. 26/04 | MEDIDAS MARTIGAL Aula Expositiva
26. 28/04 | FATOR DE DESCONTO ESTOCASTICO Aula Expositiva
27. 03/05 | FATOR DE DESCONTO ESTOCASTICO Aula Expositiva
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| 28. | 05/05 | SEGUNDA AVALIAGAO | Prova Escrita
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