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Objetivo: este curso tem por objetivo apresentar os principais tépicos e modelos de
economia monetaria, com énfase para abordagens de moeda enddgena e regras de
taxa de juro que caracterizam a realidade atual. Nesse sentido, o curso também inclui
a relagdo entre taxas de juro, politica fiscal e taxa de cambio, bem como modelos de
crédito, spread bancario e fragilidade financeira. Por fim, as Ultimas aulas do curso sao
dedicadas a introducdo a modelos p6s-Keynesianos de fluxo-estoque e ao atual debate
sobre politica monetaria nos EUA e no Brasil.

Avaliacao: trés listas de perguntas e exercicios, distribuidas ao longo do curso, de
acordo com o cronograma anexo. Cada uma das duas primeiras listas correspondera a
35% da nota, enquanto a terceira lista correspondera ao 30% restantes.

Programa: o curso inclui 14 topicos, mas somente os 11 primeiros itens serdao
abordados nas listas de perguntas e exercicios. Cada tema sera apresentado com base
em textos de referéncia, complementados por notas de aula quando necessario.

1. Teoria Monetdria Pré-Keynesiana

VisGes sobre origens da moeda, teoria quantitativa da moeda, taxa natural de
juro e fatos estilizados sobre politica monetaria e nivel de atividade.

Walsh (2010, cap. 1), Woodford (cap. 1), Nesiba (2013), Watson (2016) e Laidler
(1991)

2. Moeda e Taxa de Juro na Teoria Keynesiana

Demanda efetiva, incerteza, taxa de juro, demanda por moeda, inflagdo e
instabilidade financeira na teoria Keynesiana.

Keynes (1936, cap. 3,5 e 11 a 18), Minsky (1975) e Snowdon and Vane (2005,
cap. 2,3 ed).

3. Demanda por Moeda e Taxa de Juro em modelos DSGE

Moeda na fungao utilidade, moeda e custos de transagao, moeda enddgena,
taxa natural de juro e criticas a abordagem DSGE.

Watson (2010, cap. 2 e 3), Snowdon and Vane (2005, cap 5, 6 e 8) e Woodford
(2003, cap. 2), Romer (2016).



10.

Taxa de Juro e Politica Fiscal

Dinamica da divida publica, senhoriagem e imposto inflacionario, teoria fiscal
dos precos e dominancia fiscal.

Walsh (2010, cap. 4), Turner (2011), Blanchard (2004), Sargent and Wallace
(1981) e Taylor et all (2012).

Modelos de Inflacdo

Curva de Phillips, conflito distributivo e inércia inflacionaria.
Walsh (2010, cap. 6), Gordon (2013) e Barbosa-Filho (2015)

Modelo de 3 Equacdes e Produto Potencial

Modelo IS-PC-MR, produto potencial e histerese.

Walsh (2010, sessGes 8.1 a 8.4), Barbosa-Filho (20XX), Reifschneider et all
(2013), Kienzler and Schmid (2013) e Stockhammer and Sturn (2011).

Regras de Politica Monetaria e Estrutura a Termo da Taxa de Juro

Regras de taxa de juro e taxa de juro de longo prazo.

Walsh (2010, cap. 7 e sessbes 8.5, 10.1, 10.2 e 10.3), Taylor (1999), Woodford
(2001).

Taxa de Juro e Taxa de Cambio

Arbitragem de taxa de juro, overshooting/undershooting, taxa de cdmbio de
equilibrio e inflagao.

Isard (1995, cap 5), Engel (2013), Rogoff (2002), Barbosa-Filho (2001).

Modelos de Crédito e Spread Bancario

Modelos de concorréncia bancaria, informacdo assimétrica e racionamento de
crédito.

Freixas e Rochet (2008, cap. 3,4 e 5)

Crédito e Instabilidade Financeira

Modelo de Minsky, imperfei¢cdes financeiras, acelerador financeiro e modelos
de corrida bancaria.

Minsky (1986, cap. 8, 9 e 10), Freixas e Rochet (2008, cap. 6 e 7), Bernanke et
all (1994) e Eggertson and Krugman (2010).



11.

12.

13.

14.

Oferta de Moeda e Regulacdo Financeira

Moeda e multiplicador bancario, risco bancario, risco sistémico e regulacao
prudencial.

Freixas e Rochet (2008, cap. 8 e 9) e Freixas et all (2015).

Introducdo a Modelos de Consisténcia Fluxo-Estoque

Matriz de contabilidade social e fluxo de fundos, ganhos de capital,
alavancagem financeira e determinagdo da renda.

Godley e Lavoie (2006 cap. 2 a 5), dos Santos (2005) e Barbosa-Filho (2017).

Politica monetaria nos EUA

Crise de 2008, estagnacdo secular e reducdo da taxa natural de juro.
Summers (2016), Cochrane, J. (2016) e Holston et all (2016).

Politica monetaria no Brasil

Mecanismos de transmissdo da politica monetaria e taxa de juro real no Brasil.

Segura-Ubiergo (2012), Barbosa-Filho (2015) e Resende (2017).
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Cronograma preliminar de aulas e listas de perguntas

Data Aula Tépico Obs
10/mar 1 Teoria Monetaria pré-Keynesiana
17/mar 2 Moeda e taxa de juro na teoria Keynesiana
24/mar 3 Demanda por moeda e TJ em modelos DSGE 1
31/mar 4 Demanda por moeda e TJ em modelos DSGE 2 la Lista
07/abr 5 Taxa de Juro e Politica Fiscal
14/abr | Feriado
21/abr | Feriado
28/abr 6 Modelos de Inflagdo
05/mai 7 Modelo de 3 equacdes e produto potencial
12/mai 8 Regras de PM e estrutura a termo da taxa de juro | 2a Lista
19/mai 9 Taxa de juro e taxa de cambio
26/mai 10 Modelos de crédito e spread bancario
02/jun 11 Crédito e instabilidade financeira
09/jun 12 Oferta de moeda e regulagdo financeira 3a Lista
16/jun | Feriado
23/jun 13 Introducdo a MCFE
30/jun 14 Debate de politica monetaria nos EUA
07/jul 15 Debate de politica monetaria no Brasil
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